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See Securities Exchange Council v. 
Gulf &
 Western Industries，
 Inc. 518 F. Supp. 675，




















































































See Fed. R. Evid. 50l. 
Rule 501 states 
“except as otherwise required b
y
 the Constitution of the United States or provided b
y
 Act of Congress or in rules prescribed 
by the Supreme Court pursuant to statutory authority ，





 or poIiticaI 
subdivision thereof shalI 
be governed b
y
























 in civil actions and proceedings，
 with respect to an element 
of a











State or politicaI subdivision
 thereof shalI 
be determined in 






















? ? ? ? ? ? ? ? ? ? ? ? ? ? ? ? ? ? ? ? ? ? ? ? ? ? ? ? ? ? ? ? ? ? ? ? ? ? ? ? ? ? ? ? ? ? ? ? ? ? ? ? ? 。 ? ? ? ? ? ? ?
? ?




??? ?? ??ゃ、 ??? ?? ?? ??? ??? 。



















?? ? ? ? ? ? ? ? ? ? ? ? ? ? ? ? ? ? ? ? ? ? ? ? ? ? ?
? ? ? ?
?? ? ???『??????。????，???????????????????????????????ュ??ー?ョ??、「?
























? ? ? ? ?
??????????、????????????
??? 。





? ? ? ? ?
?
?
? ? ? ? ? ? ? ? ? ? ? ? ? ? ? ? ? ? ? ? ? ? ? ? ? ? ? ?
?
? ? ? ? ? ?
? ?







???っ ???? 、 ?
?
?ー??????????????????????、 ?? ?? ?????
?????????????????? 。









?? ? ? 〉 ? ? 、 ? ? ? ? ? ? ?
?










? ? ? ? ?
?
? ? ? ?
?
??〉??





















??????、? 、 っ 。 、 、 、「???? 」
?




























??? ? ? ? ? ?
? ?
? ? ? ? ? ? 、 ? ? ?
? ? ? ? ?
???
? ? ? ? ? ? ー
?? ? ? ? ?
??
?「? ?
?? ? ? ??????? ??、』
??
???
? ?? ? ?
???
? ? ? ? ? ? ?
















〉 ? ? ?
?
??＝?
?? ? ? ? ? ? ? ? ? ? ? ? ? ? ? ? ? ? ?
?? ? ? ? ? ? ? ? ? ? ? ? ? ? ? ? ? ? ? ? ? ? ? ? 、 ? ? ? ? ? ? ? ? ? ? ? ? ? ? ? ?
。?? ????????????????????????????????????????????
?







〉 ? ? ? ? ? ? ?






? ? ? ?
??????? ???????? ???????? ????????????? 。
?。??
?? ? ? ? ? ? ? ? ?
? ?
? ? ? ? ? ? ? ? ? ? ? ? ? ? ? ? ? ? ? ? ?
???
? ? ? ? ? ? ? ?
?
? ? ? 、
?「 ?











? ? ? ? ? ? ? ? ? ? ? ? ? ? ? ? 、 ? ? ? ? ? ? ? ? ? ? ? ? ? ? ? ? ? ? ? ? ? ? ? ? ? ? ? ? ? ? ? ? ? ? ?
? ? ?
?? ? ? ? ? ? ?
? ? ? ? ? ? ? ? 、 ? ? 、 ? ? ? ? 、 『
? ?




??〉 。 ? 「??????
???
? ?
?? ? ? ? ? ?
??????????
?
? ? ? ? ? ? ー ? ? ? ? ? ? ?
?
? ? ? 、 ? ? ? ? ? ? ?
?? ? ?
???
? ? ? ? 、 ? 、 ?
???? 、 ?






? ? 、 ? ? ? ? ? ? ? ? ? ?
??? ? 、 ?? 、
??
??????????????????????




? ? 、 ? ?
?
? ? ? ? ? ? ?
??? 、? 、 。 〉




















? ? ? ? ? ?
??
? ? ? ?
? ? ?







































??? ? ? ? ? ?
?
? ?












??? ? ? ?????????。













? ? ? ?
??? ?
? ?









?? 。 ? ? ? ? ?
?
?????













? ? ? 〔
?? ? ? ?
?
?????、????「??」? ? ???????、??????
??? ? ? ? ??。?? 、 ??。
? ?
? 。 ? ? ?
?





































?， ? ? ? ?
?
? ? ? ?
??
??? ? ? ?????。 ?、????????????、????、?????????????、????????













































?? 。 ? ? ? ?
??? ? ?
??
? ? ? ?
????
?
? ? ? ? ? ? ? ? ? ?
??






? ? ? ? ? ? ?
???? ?
? ?












? ? ? ? ? ? ? ? ? ?
?? ? 。 ? 。 ? ? ? ? ? ?
? ?




??? ? ? ? ? ? ? ? ? ? ? ? ? ? ? ? ?
?? ? ?
? ? ? ?




? ? ? ? ?
??





? ? ? ? ? ? ?
?










?? ? ? ? ? ? ? ? ? ? ? ?
?
???
?? ? ? ? ?
??
??










































??????? ? ? 。?? ??? ??? ? ?? ????????????????????????????????
????? ?? ? ?? ? っ 、 ?? ?、 、 ???????? ? ??? 、 っ 。





















????? 、 ? ???? ???、???????????????????????????。??? 、 ? 。 、?? ? 、 。
???、??????????????????????????っ??????????????、?????????????









??????? ? っ 、 、




























??、? っ? 、 ??っ????????? ? ??? ???????? 、
????、??、???、??????「????







?? ー ?? 、 。?? 、 。??っ 、 ??????? 、
?????????
































































??。??? 、 ?? 、???、?? ? 、 、 ???、????
?





















???? 。 、???????? 、 、 ィ ??????? 、 ? 、 。
???、?????、
??????????????。????、???、????????????????
???? 、 ??????? ?????? 、??
???????????????????????










つ。??????、 ? ? 、 、 「 」??
?????? ???????。? ????????????????????? ???、 ??? ??
??
?? 。ー? 、 、 っ 、ょ? っ???? 、 。
????、?????? 、 ????? 、 ????、????
????? ???? 、
の





















??????????????????????????、?????????????????????????? ??? 。 、 、?? ??、???? ?????????。
? ?
?????????
??????????、? 、 、 ?
?????? 、 ????っ???。ー???? 、 、?? っ?? ? ? ??。ー 、 「?」 、 、
????????????っ?????




??、??? 「 」 、




































?? ュ ー ョ ? ? ?????、????????????????????? 、
????????????、?????











ー? ? ? ???? 、 、 。
?
???、?? ???????????????????????、????????????????、??





?????????? ? ? 、 ?
????、
??????????????????????? ????????????????????
???????????、???????っ??????????。?????、???????????????? ? 、 ? ? っ?。 、?? 、 、 、 、?っ 、?????????? っ 、
???????。???、??????????、









?? っ ょ っ 「 」
????



















?????? 、????? ??????、 ? 。
???? ? 、?????????? 、
??????、????????????????
? ?
???? ???? 、 、 ???? 、 ???? ? っ ???????????????? っ ? 、 、?? ??、 、?? 、 ? ? 、 、?? っ
????????????????????????????????
?? 、 、 、?、 ????。
?????、???????????? ?? ?? 、 ??、??????????
???? ?
?????????????????















?っ?? ?? ? 。 ????????? ? 。
??????、?? ?? 、
???????????????????????、???
???? ??? 、「 」 「? 」 っ
??????????
?? ???? ??? 。 ? ??? 、?? ?、 、 ?????? ????っ 。? 、 、 「?? 」 ??
?????
???????。





























?? 、 。 、??、 ????? 。




?? ???、?? ???????????? 。





???、?? ?????? ?????????? ? 。 っ 、? 、 。
??、????? ? ??? 、 ?







??? 。 ? ? ???? ??」?????。??、??????
?
???、「???????????っ???、????





























































































































































? ? ? ? ? ?




























































































































































































































??っ???、 、 、 ゃ 、????????? ? 、 。 ???「?ッ?
?
??


























?? ? 。 、 ?????? ???? 。
??、??????????????????????????、????????????????????
???、 。 、??? ? ? 、??????? 、
????????????????????????????
?、 。 、 、?? ? ?? ?? ? 、?? ?、??、 。 、 ??? ? 、 。 、?? ?????。
????、?????????????????っ? っ 、 、 ?















?????????????????????????????????????。????、 ?? 、?? ?? ??、 ?? ?? ?? ?? ?? ??。?? 、 ?? ?? ?? ? ? ? 。 、 ? っ? 、????????? ???? 、 ? ? ? ?? ? ??????。 ? ? ?、? ?? ? ?、 ? ????、? 。 ? 、 、 ???? ? 、 ??? 、? ? 、 ??? ?
